
Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8 van Verordening (EU)

nr. 2019/2088

Duurzame beleg-
ging: een beleg-
ging in een econo-
mische activiteit
die bijdraagt aan
het behalen van
een ecologische of
sociale doelstel-
ling, mits deze be-
legging geen erns-
tige afbreuk doet
aan ecologische of
sociale doelstellin-
gen en de onder-
nemingen waarin is
belegd, praktijken
op het gebied van
goed bestuur to-
epassen.

De EU-taxonomie
is een classificatie-
systeem dat is
vastgelegd in Ver-
ordening (EU)
2020/852. Het gaat
om een lijst van
ecologisch duurza-
me economische
activiteiten. Die
verordening bevat
geen lijst van so-
ciaal duurzame
economische acti-
viteiten. Duurzame
beleggingen met
een ecologische
doelstelling kun-
nen wel of niet op
de taxonomie zijn
afgestemd.

 

Productnaam:
BFI Real Estate and Infrastructure Select

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
549300T9LVWWHU63HW52

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/ S-kenmerken)

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?
n n Ja n n Nee

Dit product zal minimaal de volgende
duurzame beleggingen met een eco-
logische doelstelling doen: __%;

Dit product promoot ecologische/so-
ciale (E/S) kenmerken. Hoewel du-
urzaam beleggen niet het doel ervan is,
zal het een minimum van 70,00 % du-
urzame beleggingen hebben

 in economische activiteiten die vol-
gens de EU-taxonomie als ecolo-
gisch duurzaam gelden

 met een ecologische doelstelling in
economische activiteiten die vol-
gens de EU- taxonomie als ecolo-
gisch duurzaam gelden

 in economische activiteiten die vol-
gens de EU-taxonomie niet als ecolo-
gisch duurzaam gelden

 met een ecologische doelstelling in
economische activiteiten die vol-
gens de EU- taxonomie niet als eco-
logisch duurzaam gelden

  met een sociale doelstelling
Dit product zal minimaal de volgende
duurzame beleggingen met een socia-
le doelstelling doen: __%

Dit product promoot E/S-kenmerken,
maar zal niet duurzaam beleggen.

 

 Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit financiële product?

Duurzaamheid-
sindicatoren me-
ten hoe de ecologi-
sche of sociale
kenmerken die het
financiële product
promoot worden
verwezenlijkt.

 

Het compartiment BFI Real Estate and Infrastructure Select bevordert milieukenmerken
(zoals het bestrijden van klimaatverandering, het bevorderen van de vermindering van CO2-
uitstoot), sociale (zoals respect voor mensenrechten, arbeidsnormen, internationale arbeids-
normen) en governance (zoals goede handelspraktijken).
 

Het BFI Real Estate and Infrastructure Select Sub-Fund wordt actief beheerd zonder enige
benchmark. Voor het compartiment BFI Real Estate and Infrastructure Select is geen index
vastgesteld als benchmark om te bepalen hoe de geadverteerde milieu- en sociale kenmer-
ken van het financiële product worden bereikt.

   

 

 

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door
dit financiële product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

●
 

Het compartiment gebruikt de hieronder beschreven duurzaamheidsindicatoren om te me-
ten in hoeverre de geadverteerde milieu- en sociale kenmerken zijn bereikt, afhankelijk
van de activaklasse.

   

   
   

  Indicatoren van negatieve effecten op duurzaamheid
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• percentage directe beleggingen in bedrijven die, volgens een best-in-class benadering,
tot de onderste 20% van hun sectorpresteerders behoren binnen het ESG-universum dat
is gedefinieerd door externe dataleverancier MSCI ESG, op basis van de MSCI ESG Ra-
ting (Industry-adjusted Score)

   

  • percentage van de directe investeringen in ondernemingen die voldoen aan de relevante
uitsluitingscriteria voor het compartiment

   

  • Aantal portefeuillemaatschappijen waarvoor tijdens de respectieve referentieperioden
een rechtstreekse verbintenis is aangegaan

   

   
   

  Indicatoren van negatieve impact op duurzaamheid voor beleggingen in doelfondsen
   

 
 

• percentage beleggingen in doelfondsen dat, volgens een best-in-class benadering, zich
in de onderste 20% van de respectieve peer group bevindt die is gedefinieerd door de ex-
terne dataleverancier MSCI ESG, op basis van de MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG
Quality Score)

   

  • Percentage beleggingen in doelfondsen dat rekening houdt met de economische activi-
teiten en praktijken van bedrijven die de vermogensbeheerder als schadelijk beschouwt

   

 

 

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële product
gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die doel-
stellingen?

●

 

Niet van toepassing, omdat het Compartiment geen duurzame beleggingen doet.
   

   

De belangrijkste
ongunstige effec-
ten zijn de bel-
angrijkste negatie-
ve effecten van be-
leggingsbeslissin-
gen op duurzaam-
heidsfactoren die
verband houden
met ecologische en
sociale thema's en
arbeidsomstandig-
heden, eerbiedi-
ging van de men-
senrechten en be-
strijding van cor-
ruptie en omko-
ping.

 

Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt
te doen geen ernstige afbreuk aan ecologische of sociale duurzame beleggingsdo-
elstellingen?

●

 

Niet van toepassing, omdat het Compartiment geen duurzame beleggingen doet.
 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op du-
urzaamheidsfactoren?

 

Het fonds houdt rekening met de belangrijkste negatieve effecten op duurzaamheids-
factoren door de best-in-class benadering en de uitsluitingscriteria toe te passen.

 

In het kader van de best-in-class duurzaamheidsstrategie, worden directe investerin-
gen in bedrijven die behoren tot de slechtste 20% van het wereldwijde ESG-univer-
sum, beoordeeld door MSCI, uitgesloten. De MSCI ESG-rating (sectorgecorrigeerde
score) omvat verschillende beoordelingen op basis van sectorspecifieke ESG-criteria,
die de belangrijkste negatieve effecten op duurzaamheidsfactoren aanpakken.

   

 
 

Door toepassing van de vooraf gedefinieerde uitsluitingen, worden directe investerin-
gen uitgesloten in ondernemingen waarvan de activiteiten een negatieve invloed heb-
ben op de vooraf gedefinieerde duurzaamheidsfactoren.

   

 
 

Gedetailleerde tabellen zijn beschikbaar in de prospectus op basis van indicatoren uit
bijlage I bij de Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1288 van de Commissie van 6
april 2022.

   

 

 

De belangrijkste negatieve effecten op duurzaamheidsfactoren worden ook in aan-
merking genomen voor beleggingen in doelfondsen door de best-in-class benadering
toe te passen (via de MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) en de gese-
lecteerde uitsluitingen.

   

 

 

Periodieke informatie over de belangrijkste negatieve effecten op duurzaamheidsfac-
toren, waarmee het fonds rekening houdt, is beschikbaar in het jaarverslag van het
fonds onder de sectie "Sustainability-related Disclosure Requirements in the Financi-
al Services Sector (SFDR)" en subsectie "Sustainability Impact of the Financial Pro-
duct".

   

  
Methodologische beperkingen: de ESG-analyse is gebaseerd op gegevens die wor-
den verstrekt door externe gegevensleveranciers, zoals MSCI ESG Research
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Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake be-
drijfsleven en mensenrechten? Details:

 

Deze worden in aanmerking genomen door uitsluitingen (zie de tabel in het prospec-
tus).

   

 

 

Volgens het RI-beleid zijn investeringen in bedrijven die ernstige schendingen verto-
nen van belangrijke internationale minimumgedragsnormen op het gebied van men-
senrechten, arbeid, milieu en anticorruptie (bijvoorbeeld de principes van het UN Glo-
bal Compact) uitgesloten.

   

 

 

Wanneer er zich tijdens de investering een ernstige schending voordoet van minima-
le gedragsnormen op het gebied van bijvoorbeeld mensenrechten, arbeid, milieu en
anticorruptie, passen we de strategie voor directe betrokkenheid toe, zoals hierna
wordt uitgelegd.

   

 

 
In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgesteld. Dit houdt
in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk mogen doen aan
de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat  een en ander vergezeld gaat van speci-
fieke EU-criteria.

 

 

Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op de onderliggen-
de beleggingen van het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor
ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen van het
resterende deel van dit financiële product houden geen rekening met de EU-criteria voor
ecologisch duurzame economische activiteiten.

 
 Andere duurzame beleggingen mogen evenim ernstig afbreuk doen aan ecologishce of

sociale doelstellingen.

 

Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige effecten op du-
urzaamheidsfactoren?

  
Ja, het compartiment houdt rekening met de belangrijkste negatieve effecten op du-
urzaamheidsfactoren door de "best in class"-benadering en uitsluitingscriteria toe te pas-
sen.

   

 

 

Als onderdeel van de Best In Class-duurzaamheidsstrategie worden directe beleggingen
in bedrijven die behoren tot de onderste 20% van het totale ESG-universum dat is gedefi-
nieerd door MSCI ESG, op basis van de MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score), uit-
gesloten. De MSCI Industry-adjusted Score (ESG) omvat verschillende beoordelingen op
basis van ESG-criteria voor de sector die betrekking hebben op de belangrijkste negatie-
ve effecten op duurzaamheidsfactoren.

   

  
De toepassing van de eerder gedefinieerde uitsluitingen sluit beleggingen uit in doelfond-
sen waarvan de activiteiten een negatieve invloed hebben op vooraf gedefinieerde du-
urzaamheidsfactoren.

   

  Zie de relevante tabel in het prospectus.
   

 
 

Naar analogie wordt ook rekening gehouden met de belangrijkste negatieve effecten op
duurzaamheidsfactoren bij beleggingen in doelfondsen door de toepassing van de Best
in Class-benadering (via de MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) en gese-
lecteerde uitsluitingen.

   

 

 

Regelmatige informatie over de belangrijkste negatieve effecten op de duurzaamheids-
factoren waarmee het compartiment rekening houdt, is beschikbaar in het hoofdstuk
"Niet-gecontroleerde informatie" van het jaarverslag van het Fonds, in de sectie "Open-
baarmaking van duurzaamheid in de financiële dienstensector (FRFS)" en in de onderaf-
deling "Impact van het financiële product op duurzaamheid".

   

  Beperkingen van de methode:
   

  ESG-analyse is gebaseerd op gegevens die beschikbaar zijn gesteld door externe gege-
vensproviders, zoals MSCI ESG Research.
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  Nee

 Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product?

De beleggings-
strategie stuurt
beleggingsbeslis-
singen op basis
van factoren zoals
beleggingsdoelstel-
lingen en risicotole-
rantie.

 

De bevorderde milieu- en sociale kenmerken worden meegenomen in de strategie voor ver-
antwoord beleggen (RI) die voor het compartiment is geselecteerd.
 

Deze strategie identificeert beleggingen die gericht zijn op milieu- of sociale kenmerken en
omvat verschillende stappen die hieronder worden beschreven.
 

 

   

  RI-strategie voor directe investeringen
   

  1. De beste in zijn klasse

   

 

 

Als eerste stap wordt het belegbare beleggingsuniversum gedefinieerd voor bedrijven die
vallen onder beleggingen met ecologische of sociale kenmerken. De term "bedrijf" die hier
wordt gebruikt, omvat alle emittenten in het MSCI ESG-universum. Onder de Best In Class-
benadering wordt de onderste 20% van de bedrijven in elke sector uitgesloten. Bedrijven
worden geëvalueerd door MSCI ESG Research LLC en het universum is geconstrueerd op
basis van voor de industrie gecorrigeerde scores. De 20% van de bedrijven met de laagste
prestaties in hun sector wordt daarom uitgesloten van het beleggingsuniversum.

   

 

 

Als de rating van een bedrijf verslechtert nadat het in de activa van het compartiment is ge-
stapt en het bedrijf niet langer deel uitmaakt van het Best-in-Class-universum, kunnen beleg-
gingen slechts gedurende een beperkte periode worden gehandhaafd op voorwaarde dat,
volgens de beoordeling van de vermogensbeheerder, directe blootstelling aan de onderne-
ming redelijk is en niet wordt uitgesloten door de uitsluitingsstrategie (zie punt 2 Uitsluitin-
gen ). Zie punt 3 Toezegging voor meer informatie over de procedure voor rechtstreekse op-
dracht.

   

  2. Uitsluitingen

   

 
 

In een tweede stap worden specifieke uitsluitingen toegepast op het MSCI ESG Best-in-
Class universum van bedrijven. Deze uitsluitingen zijn gebaseerd op economische activitei-
ten en bedrijfspraktijken die de vermogensbeheerder schadelijk acht voor de milieu- en so-
ciale kenmerken die door het compartiment worden gepromoot.

   

 

 

Ook uitgesloten zijn investeringen in bedrijven die belangrijke internationale minimumnor-
men voor gedrag op het gebied van mensenrechten, arbeid, milieu en corruptiebestrijding
ernstig schenden (bijvoorbeeld de principes van het UN Global Compact). Indien de inbreuk
plaatsvindt na de toetreding van de belegging tot de activa van het Compartiment, mogen de
beleggingen slechts gedurende een beperkte periode worden gehandhaafd, op voorwaarde
dat, naar de mening van de vermogensbeheerder, een directe betrokkenheid bij de onderne-
ming redelijk is en er een positief vooruitzicht is om de inbreuk te verhelpen.

   

  De toepassing van uitsluitingen is gebaseerd op gegevens die worden verstrekt door de ex-
terne provider MSCI ESG Research LLC.

   

  3. Directe betrokkenheid

   

  
In sommige gevallen wordt directe betrokkenheid opgezet met bedrijven die rekening hou-
den met bedrijfsspecifieke duurzaamheidsthema's. Dit vereist een analyse door de vermo-
gensbeheerder en is mogelijk in de volgende gevallen:

   

  
• Downgraden van de MSCI Industry-adjusted Score (ESG)-rating van een bedrijf nadat het
de activa van het compartiment heeft ingevoerd, waardoor een situatie ontstaat waarin de
belegging niet langer voldoet aan de vereisten van de Best-in-Class-benadering.

   

  In dit geval wordt een directe betrokkenheid bij Zwitserse instellingen of publiekrechtelijke
vennootschappen overwogen.

   

 

 

Het belangrijkste doel van de directe betrokkenheid is om de oorzaak van de verlaging van
de MSCI ESG-rating aan te pakken. De oorzaak van de verlaging van de MSCI ESG-rating
wordt geanalyseerd door de vermogensbeheerder. Voorwaarde voor commitment is de
zichtbare en aantoonbare bereidheid om het publiekrechtelijke kantoor of de instelling te ver-
beteren zoals beoordeeld door de vermogensbeheerder.
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  • Ernstige schending van minimumnormen voor gedrag op gebieden als mensenrechten, ar-
beid, milieu en corruptiebestrijding.

   

  In dit geval wordt een directe betrokkenheid bij de geselecteerde bedrijven overwogen.
   

 

 

Het belangrijkste doel van deze directe betrokkenheid is om de gemelde tekortkomingen ten
opzichte van het Global Compact van de VN en de OESO-richtlijnen voor multinationale on-
dernemingen aan te pakken. In aanmerking komende bedrijven zijn bedrijven die door MSCI
ESG in de overeenkomstige categorie als "rood" zijn geclassificeerd. De oorzaak van deze
categorisatie wordt door de vermogensbeheerder geanalyseerd. Voorwaarde voor betrok-
kenheid is de zichtbare en aantoonbare bereidheid om de business te verbeteren volgens de
beoordeling van de vermogensbeheerder.

   

 
 

Het betrokkenheidsteam analyseert verschillende betrokkenheidsmogelijkheden met behulp
van gegevens die onder andere door MSCI ESG LLC zijn verstrekt of openbaar beschikbaar
zijn. Engagementen kunnen verschillende vormen aannemen (brieven, telefoontjes, e-mails,
persoonlijke vergaderingen of sitebezoeken).

   

 

 

Een engagementdialoog kan maximaal 24 maanden duren, met specifieke doelstellingen die
elke 6 maanden moeten worden bereikt. De evolutie wordt voortdurend geanalyseerd. Aan
het einde van de verbintenisperiode wordt een conclusie gezocht op basis van de kwaliteit
van de dialoog en de reacties van bedrijven. Als de dialoog niet tot een zichtbare verbete-
ring leidt, wordt de titel verkocht.

   

   
   

  RI-strategie voor directe investeringen in doelfondsen
   

  4. De beste in zijn klasse

   

 

 

Als eerste stap wordt het belegbare beleggingsuniversum gedefinieerd voor doelfondsen die
vallen onder beleggingen met ecologische of sociale kenmerken. Als onderdeel van de Best
In Class-benadering wordt de onderste 20% van de doelfondsen die door MSCI ESG in hun
respectieve peer group zijn beoordeeld, gemeten op basis van de MSCI ESG Fund Rating
(Fund ESG Quality Score), geïdentificeerd.

   

  De onderste 20% van de doelfondsen binnen hun peer group wordt dus uitgesloten van het
belegbare beleggingsuniversum.

   

  5. Uitsluitingen

   

 
 

In een tweede stap worden specifieke uitsluitingen toegepast op het MSCI ESG Best-in-
Class universum van doelfondsen. Deze uitsluitingen zijn gebaseerd op economische activi-
teiten en bedrijfspraktijken die de vermogensbeheerder schadelijk acht voor de milieu- en
sociale kenmerken die door het compartiment worden gepromoot.

   

  
Ook uitgesloten zijn bedrijven die belangrijke internationale minimumnormen voor gedrag op
gebieden als mensenrechten, arbeid, milieu en corruptiebestrijding ernstig schenden (bi-
jvoorbeeld de beginselen van het UN Global Compact).

   

   
   

  Aanpak om te zorgen voor een verdere uitvoering van de investeringsstrategie
   

 

 

De correcte uitvoering van de Responsible Investment (RI) strategie wordt gemonitord door
middel van regelmatige controles. Best-in-Class strategieën en geselecteerde uitsluitingen
maken deel uit van de beleggingsrichtlijnen van het compartiment. In het geval van een pas-
sieve ESG-inbreuk op een financieel instrument nadat het de activa van het compartiment
heeft ingevoerd, worden de portefeuillebeheerder, de juridische en compliance-afdeling en
het IR-team op de hoogte gebracht en worden passende maatregelen genomen in overeen-
stemming met een vooraf gedefinieerd proces. De portefeuillebeheerder en het IR-team ana-
lyseren het aandeel vanuit verschillende invalshoeken en implementeren de maatregelen.
Het standaardproces vereist de verkoop van het effect binnen een periode van maximaal 6
maanden.
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Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van
de beleggingen gebruikt om alle ecologische en sociale kenmerken te verwezenli-
jken die dit financiële product promoot?

●

 

De verplichte elementen van de strategie omtrent verantwoordelijk beleggen bestaan uit
de toepassing van de best-in-class benadering volgens de MSCI ESG-rating, evenals de
geselecteerde uitsluitingen en directe betrokkenheid.

   

  VERPLICHTE ELEMENTEN BIJ DE KEUZE VAN DIRECTE INVESTERINGEN IN BEDRI-
JVEN

   

  1. Best-in-class

   

 

 

Verplicht element: geen directe investeringen in de slechtste 20% van de beoordeelde be-
drijven binnen de respectievelijke sectoren volgens de MSCI ESG-rating (sectorgecorrige-
erde score). Een uitzondering op het beleggen in bedrijven die zich in de onderste 20%
van het MSCI ESG-universum bevinden, kan betrekking hebben op de bedrijven waar-
mee rechtstreeks wordt belegd.

   

  2. Exclusion criteria (uitsluitingscriteria)

   

  Verplicht element: geen investeringen in bedrijven op basis van de geselecteerde uitslui-
tingen:

   

  • Laagste categorie van de MSCI ESG-ratings (industry-adjusted score) rating als "CCC"

  
• Ernstige schending van het UN Global Compact, de OESO-richtlijnen voor multinatio-

nale ondernemingen of de UN Guiding Principles on Business and Human Rights

   

 
 

MSCI ESG Research beoordeelt overtredingen op basis van verschillende categorieën en
kent de categorie "rood" toe aan ernstige schendingen. Categorie "rood" wordt gebruikt als
niet wordt voldaan aan de vereisten voor directe betrokkenheid (uitgelegd onder 3. Direct
Engagement)

   

  • Productie van tabak > = 5% van de omzet van het bedrijf

  
• Productie van steenkool (winning en verkoop (anders dan eigen gebruik, metallurgie of

handel), elektriciteitsopwekking met steenkool) > = 10% van de omzet van het bedrijf

  • Productie van conventionele olie en gas >= 30% van de omzet van het bedrijf

 
 

• Productie van onconventionele olie en gas (inkomsten uit teerzanden, olieschalie (ke-
rogeenrijke afzettingen), schaliegas, schalieolie, kolenbed methaan en arctisch onsho-
re/offshore) >= 5% van de omzet van het bedrijf

  • Laagste categorie voor een koolstofarme transitie

   

  Deze beoordeling analyseert bedrijven op basis van hun blootstelling aan de risico's en
kansen van de overgang naar een koolstofarme onderneming.

   

  • Waardering van het bedrijf als "asset stranding"

 

 

• Productie of verkoop van controversiële wapens (chemische wapensystemen, bioche-
mische wapencomponenten, verblindende lasers,  clusterbommen, brandbommen,
landmijnen, wapens met verarmd uranium, wapens met niet-detecteerbare fragmen-
ten) > 0% van de bedrijfsomzet

  • Productie of verkoop van kernwapens > = 1% van de omzet van het bedrijf

  • Productie of verkoop van conventionele wapens > = 10% van de omzet van het bedrijf

   

  1. Direct Engagement (directe betrokkenheid)

   

  
Verplicht element: geen verkoop van beleggingen in bedrijven die zouden worden uitges-
loten door de best-in-class benadering vanwege de verslechtering van de MSCI ESG-ra-
ting, mits directe blootstelling aan deze bedrijven.

   

  
Verplichte vereisten in het geval van een verslechtering van de MSCI ESG-rating van een
bedrijf (industry-adjusted score), wat betekent dat de belegging niet langer voldoet aan de
vereisten van de best-in-class benadering:

   

  
• De verslechtering van de MSCI ESG-rating (sector-adjusted score) treedt pas op na de

start van de belegging in de activa van het compartiment
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• De onderneming wordt niet uitgesloten door de uitsluitingscriteria die van toepassing

zijn op het fonds

  
• De vermogensbeheerder voert een analyse uit en acht het raadzaam om rechtstreeks

met het betrokken bedrijf in contact te treden

   

  
Verplicht element: geen verkoop van investeringen in bedrijven die zouden worden uitges-
loten vanwege schending van internationale normen volgens het gedefinieerde uitsluiting-
scriterium, op voorwaarde dat directe blootstelling aan deze ondernemingen is.

   

  Verplichte vereisten voor ernstige schendingen van minimum gedragsnormen op gebied
van mensenrechten, arbeid, milieu en corruptiebestrijding:

   

  • Schending treedt pas op na opname in de activa van het sub-fonds

  
• Onderneming is niet uitgesloten door de uitsluitingscriteria die van toepassing zijn op

het sub-fonds

  
• De vermogensbeheerder voert een analyse uit en acht het raadzaam om rechtstreeks

met de betrokken onderneming contact op te nemen

   

  VERPLICHTE ELEMENTEN BIJ HET KIEZEN VAN BELEGGINGEN IN DOELFONDSEN
   

  1. Best-in-class

   

  Verplicht element: geen beleggingen in de slechtste 20% van de beoordeelde doelfond-
sen volgens de MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

   

  2. Exclusion criteria (uitsluitingscriteria)

   

  Verplicht element: geen beleggingen in doelfondsen op basis van de geselecteerde uitslui-
tingen:

   

  
Uitsluiting (zoals geëvalueerd door MSCI ESG Research) Treshold Worst MSCI ESG
Fund Rating (Fund ESG Quality Score) Fund ESG Quality Score gelijk aan of slechter dan
1,4 (gelijk aan MSCI ESG Fund Rating "CCC")

   

 

 

• Investeringen in bedrijven met ernstige schending van het UN Global Compact, de OE-
SO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen of de UN Guiding Principles on Busi-
ness and Human Rights maken (zonder positief perspectief) >5% van de marktwaarde
van het doelfonds

  • Investeringen in tabaksproductie >5% van de marktwaarde van het doelfonds

 
 

• Investeringen in de productie van steenkool (winning en verkoop (met uitzondering van
zelfverbruik, metallurgie of handel), elektriciteitsproductie met steenkool) >10% van de
marktwaarde van het doelfonds

  
• Beleggingen in conventionele olie- en gasproductie >30% van de marktwaarde van het

doelfonds

 
 

• Investeringen in onconventionele olie- en gasproductie (inkomsten uit teerzanden, olie-
schalie (kerogeenrijke afzettingen), schaliegas, schalieolie, kolenbedmethaan en arc-
tisch onshore/offshore) >10% van de marktwaarde van het doelfonds

   

  Laagste koolstofarme transitiecategorie
   

  • > 5% van de marktwaarde van het doelfonds in “stranded assets”

 

 

• Investeren in de productie of verkoop van controversiële wapens (chemische wapen-
systemen, biochemische wapencomponenten, verblindende lasers, clusterbommen,
brandbommen, landmijnen, wapens met verarmd uranium, wapens met niet-detecteer-
bare fragmenten) >1% van de marktwaarde van het doelfonds

  
• Beleggingen in de productie of verkoop van kernwapens >5% van de marktwaarde van

het doelfonds

  
• Beleggingen in de productie of  verkoop van conventionele wapens >10% van de

marktwaarde van het  doelfonds
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Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te ne-
men beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

●
 

De beleggingsstrategie (best-in-class en uitsluitingen) vermindert het totale universum van
bedrijven die zijn beoordeeld op basis van MSCI ESG Rating met ten minste 20%. De
term "bedrijf" die hier wordt gebruikt, omvat alle emittenten in het MSCI ESG-universum.
Evenzo wordt het universum van MSCI ESG Fund-fondsen met een rating met ten minste
20% verminderd.

   

Praktijken op het
gebied van goed
bestuur omvatten
goede manage-
mentstructuren,
betrekkingen met
werknemers, per-
soneelsbeloning en
naleving van de
belastingwetge-
ving.

 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor
de ondernemingen waarin is belegd?

●
 

Ondernemingen die in het compartiment zijn opgenomen, worden onderworpen aan een
evaluatie van de praktijken van goed bestuur voordat zij in de portefeuille worden opgeno-
men en aan follow-up na opname. Directe investeringen in ondernemingen zijn uitgeslo-
ten indien uit de databank blijkt dat er sprake is van ernstige schendingen op het gebied
van milieu, mensenrechten en corporate governance en dat de betrokken onderneming
geen corrigerende maatregelen neemt. Meer in het bijzonder mogen bedrijven het UN
Global Compact, de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de UN Gui-
ding Principles on Business and Human Rights niet schenden, met inbegrip van de begin-
selen en rechten die zijn vastgelegd in de acht kernverdragen die zijn opgenomen in de
Verklaring van de Internationale Arbeidsorganisatie over de fundamentele beginselen en
rechten op het werk en de Internationale Verklaring van de Rechten van de Mens.

 Welke activa-allocatie is er voor dit financiële product gepland?

 
 

Het Compartiment zal ten minste 70% van zijn nettoactiva beleggen in activa die gericht
zijn op milieu- of sociale kenmerken (#1 Gericht op ecologische of sociale kenmerken). In
dit verband streeft het Compartiment ernaar om indicatief maximaal 30% van zijn nettoac-
tiva te beleggen in activa die niet gericht zijn op milieu- of sociale kenmerken.

   

De activa-alloca-
tie beschrijft het
aandeel beleggin-
gen in specifieke
activa.

Op de taxonomie
afgestemde activi-
teiten worden uit-
gedrukt als een
aandeel van:
- de omzet die het
aandeel weergeeft
van de opbrengs-
ten uit groene acti-
viteiten van onder-
nemingen waarin is
belegd;
- de kapitaaluitga-
ven (CapEx) die
laten zien welke
groene beleggin-
gen worden ge-
daan door de on-
dernemingen waa-
rin is belegd, bv.
voor een transitie
naar een groene
economie;
- de operationele
uitgaven (OpEx)
die groene opera-
tionele activiteiten
van ondernemin-
gen waarin is be-
legd, weergeven.

 

         
Op taxonomie afges-

temd
         

          

      
#1A Duurzaam

  
Overige ecologisch

        

          

   
#1 Afgestemd op
E/S-kenmerken

     
Sociaal

        

          

Beleggingen
     

#1B Overige E/S-
kenmerken

   

        

          

   
#2 Overige

      

         

 
 #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die

worden gebruikt  om te  voldoen aan de ecologische of  sociale  kenmerken die  het
financiële  product  promoot.
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#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afges-
temd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging
gelden.

 
 De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

 

 

- De subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of
sociale doelstellingen.

- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die op de ecologi-
sche of sociale kenmerken zijn afgestemd, maar niet als duurzame belegging gelden.

   

   

 

 

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken
verwezenlijkt die het financiële product promoot?

●
 

Niet van toepassing, aangezien derivaten niet worden gebruikt om de milieu- en sociale
kenmerken te bereiken die door het compartiment worden bevorderd.

   

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling mini-
maal op de EU-taxonomie afgestemd?

 

 
Het compartiment verbindt zich er momenteel niet toe om te beleggen in 'duurzame
beleggingen' in de zin van de Europese taxonomie, maar bevordert milieu-/sociale
kenmerken in de zin van de SFDR.

Om te bepalen of
aan de EU-taxono-
mie wordt voldaan,
bevatten de crite-
ria voor fossiel
gas emissiegrens-
waarden en de om-
schakeling op her-
nieuwbare energie
of koolstofarme
brandstoffen tegen
eind 2035. Voor
kernenergie be-
vatten de criteria
uitgebreide regels
inzake veiligheid
en afvalbeheer.

 

Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen*?

●
 

Ja:
 

In fossiel gas In kernenergie
 

Nee
 

Nee, niet van toepassing.  Op basis van de beschikbare informatie kan er op heden
nog niet bepaald worden of de activiteiten waarin het fonds belegt al dan niet vol-
doen aan deze EU-taxonomie criteria.
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Faciliterende acti-
viteiten maken het
rechtstreeks moge-
lijk dat andere acti-
viteiten een
substantiële bijdra-
ge leveren aan een
ecologische doel-
stelling.
Transitieactivitei-
ten zijn activiteiten
waarvoor nog ge-
en koolstofarme al-
ternatieven be-
schikbaar zijn en
die onder meer
broeikasgasemis-
sienivea us heb-
ben die overeenko-
men met de beste
prestaties.

 

 

De twee onderstaande diagrammen geven in het groen het minimum percentage
op de EU- taxonomie afgestemde beleggingen. Er is geen geschikte methode om
te bepalen in hoeverre staatsobligaties* op de taxonomie zijn afgestemd. Daarom
geeft het eerste diagram de mate van afstemming voor alle beleggingen van het
financiële product inclusief staatsobligaties, terwijl het tweede diagram alleen voor
de beleggingen van het financiële product in andere producten dan staatsobliga-
ties aangeeft in hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

 

1. Afstemming beleggingen op taxonomie inclu-
sief staatsobligaties*

 Op taxonomie
afgestemd (geen
fossiel gas &
kernenergie): 0%

 Niet Op taxonomie
afgestemd: 100%

Totaal op taxonomie afgestemd 0%

2. Afstemming beleggingen op taxonomie exclu-
sief staatsobligaties*

 Op taxonomie
afgestemd (geen
fossiel gas &
kernenergie): 0%

 Niet Op taxonomie
afgestemd: 100%

Totaal op taxonomie afgestemd 0%

 * In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

 

*Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen
indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en geen ernstige
afbreuk doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de linkermarge. De uit-
gebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Com-
missie.

 

 
Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activi-
teiten?

●
 

Aangezien het compartiment zich niet verbindt tot "duurzame beleggingen" in de zin
van de EU-taxonomie, wordt het minimumpercentage van de investeringen in over-
gangs- en faciliteringsactiviteiten in de zin van de EU-taxonomie ook

   

  vastgesteld op 0 %.
   

zijn duurzame be-
leggingen met een
ecologische doel-
stelling die geen
rekening houden
met de criteria
voor ecologisch
duurzame econo-
mische activiteiten
in het kader van de
EU-taxonomie.

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische doel-
stelling die niet op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

 

Aangezien het compartiment zich niet verbindt tot het doen van "duurzame beleggin-
gen" in de zin van de SFDR, wordt het minimumpercentage duurzame beleggingen
met een milieudoelstelling en niet afgestemd op de Europese taxonomie vastgesteld
op 0%.

 

Wat is het minimumaandeel sociaal duurzame investeringen?
 

Niet van toepassing, omdat het Compartiment geen duurzame beleggingen doet (en
dus geen sociaal duurzame beleggingen).

   

 

 

Welke beleggingen zijn opgenomen in “#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedo-
eld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

 

Het compartiment kan beleggen in financiële instrumenten, met inbegrip van doelfond-
sen, die niet bijdragen aan de geadverteerde milieu- of sociale kenmerken en die ook
niet als duurzame beleggingen worden beschouwd. Deze beleggingen omvatten niet-
geauditeerde beleggingen voor diversificatiedoeleinden, beleggingen waarvoor MSCI
Industry-adjusted Score (MSCI) -gegevens of -rating niet beschikbaar zijn, en contan-
ten en geldmarktfondsen die geen rekening houden met alle verplichte elementen van
de RI-strategie en worden aangehouden als extra contanten, of afdekkingsinstrumen-
ten. Dit omvat afgeleide financiële instrumenten die deel uitmaken van het erkende
beleggingsuniversum van het compartiment. Het totale aandeel van deze "overige be-
leggingen" mag niet meer bedragen dan 30% van de activa van het compartiment.
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  Voor "andere investeringen" geldt de volgende minimumeisen inzake milieu- en socia-
le bescherming:

   

  
Geen belegging in financiële instrumenten waarvoor MSCI ESG Research-gegevens
beschikbaar zijn en die in strijd zijn met de duurzaamheidsstrategie van het fonds
(Best-in-Class, uitsluitingen en directe betrokkenheid).

 Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

  Meer specifieke informatie over dit product vindt u op deze website:
   

  https://www.baloise.be/nl/prive/beleggen/duurzaamheidsinformatie-beleggingsfondsen.html

 Disclaimer

 
 

Dit document beschrijft het ESG-beleid van het fonds. De inhoud mag niet worden beschou-
wd als beleggingsadvies en moet samen gelezen worden met de andere precontractuele do-
cumenten van het product en het fonds. Voor meer informatie verwijzen wij u naar uw make-
laar.
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