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nr. 2019/2088

Duurzame beleg-
ging: een beleg-
ging in een econo-
mische activiteit
die bijdraagt aan
het behalen van
een ecologische of
sociale doelstel-
ling, mits deze be-
legging geen erns-
tige afbreuk doet
aan ecologische of
sociale doelstellin-
gen en de onder-
nemingen waarin is
belegd, praktijken
op het gebied van
goed bestuur to-
epassen.

De EU-taxonomie
is een classificatie-
systeem dat is
vastgelegd in Ver-
ordening (EU)
2020/852. Het gaat
om een lijst van
ecologisch duurza-
me economische
activiteiten. Die
verordening bevat
geen lijst van so-
ciaal duurzame
economische acti-
viteiten. Duurzame
beleggingen met
een ecologische
doelstelling kun-
nen wel of niet op
de taxonomie zijn
afgestemd.

 

Productnaam:
BMIPS Defensive

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
549300T9LVWWHU63HW52

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/ S-kenmerken)

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?
n n Ja n n Nee

Dit product zal minimaal de volgende
duurzame beleggingen met een eco-
logische doelstelling doen: __%;

Dit product promoot ecologische/so-
ciale (E/S) kenmerken. Hoewel du-
urzaam beleggen niet het doel ervan is,
zal het een minimum van 0,00 % duurz-
ame beleggingen hebben

 in economische activiteiten die vol-
gens de EU-taxonomie als ecolo-
gisch duurzaam gelden

 met een ecologische doelstelling in
economische activiteiten die vol-
gens de EU- taxonomie als ecolo-
gisch duurzaam gelden

 in economische activiteiten die vol-
gens de EU-taxonomie niet als ecolo-
gisch duurzaam gelden

 met een ecologische doelstelling in
economische activiteiten die vol-
gens de EU- taxonomie niet als eco-
logisch duurzaam gelden

  met een sociale doelstelling
Dit product zal minimaal de volgende
duurzame beleggingen met een socia-
le doelstelling doen: __%

Dit product promoot E/S-kenmerken,
maar zal niet duurzaam beleggen.

 

 Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit financiële product?

Duurzaamheid-
sindicatoren me-
ten hoe de ecologi-
sche of sociale
kenmerken die het
financiële product
promoot worden
verwezenlijkt.  

Het fonds tracht de belangrijkste milieu- en sociale kwesties die relevant worden geacht voor
de activiteiten van emittenten in kaart te brengen door ESG-scores te gebruiken als middel
om de blootstelling van emittenten aan deze risico's en kansen en de manier waarop zij de-
ze beheren te beoordelen. ESG-scores houden er rekening mee dat bepaalde milieu- en so-
ciale kwesties belangrijker zijn, afhankelijk van de activiteit van de emittent, en wegen deze
anders bij het bepalen van een rating. In de milieucomponent van de ESG-score komen de
volgende milieuthema's aan bod: klimaatverandering, natuurlijk kapitaal, vervuiling en afval,
en  milieukansen.  en  mogelijkheden  op  het  gebied  van  afval  en  milieu.  De  volgende
maatschappelijke thema's komen aan bod in de sociale component van de ESG-score: men-
selijk kapitaal, productverantwoordelijkheid, stakeholder tegenstand van belanghebbenden
en sociale mogelijkheden. Particuliere emittenten met hogere ESG-scores worden geacht
duurzamere bedrijfspraktijken te hanteren. Het fonds belegt in collectieve beleggingsfond-
sen met een positieve ESG-doelstelling of -resultaat of die, in het geval van posities in over-
heidsobligaties, benchmarks volgen waarin ESG-vereisten zijn verwerkt of die zijn samenge-
steld uit obligaties die zijn uitgegeven door derde aanbieders van ESG-gegevens.

   

  In beide gevallen gaat het om collectieve beleggingsregelingen waarvan het statuut voldoet
aan de SFDR-verordening.
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Broeikasgasemissies worden ingedeeld in drie groepen, of "scopes", door het Protocol inza-
ke broeikasgassen (BKG's), het meest gebruikte berekeningsinstrument internationaal. To-
epassingsgebied 1 omvat directe emissies uit eigen of gecontroleerde bronnen. Toepas-
singsgebied 2 omvat indirecte emissies in verband met het verbruik van elektriciteit  en
warmte (stoom, verwarming) en het gebruik van koelsystemen door de betrokken emittent.
Scope 3 omvat alle andere indirecte emissies die zich voordoen in de waardeketen van een
emittent.  Het Compartiment streeft  naar een broeikasgasemissie-intensiteit,  d.w.z. een
schatting van de uitstoot van broeikasgassen (scopes 1 en 2) per miljoen dollar omzet voor
al zijn posities, lager dan die van de Index. Voor alle duidelijkheid: in deze berekening wordt
momenteel geen rekening gehouden met scope 3-emissies.

   

 
 

Hoewel het compartiment geen benchmark gebruikt om de ESG-kenmerken te bereiken die
het promoot, is het wel te vergelijken met een index die bestaat uit de MSCI All Country
World en het Bloomberg Multiverse (de "Benchmark") in termen van bepaalde ESG-kenmer-
ken die het benadrukt.

   

 

 

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door
dit financiële product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

●
 

De duurzaamheidsindicatoren die worden gebruikt om het bereiken van milieu- of sociale
kenmerken te meten die door dit compartiment worden bevorderd, omvatten:

   

  
1. Deelnemingen van het compartiment in instellingen voor collectieve belegging die aan

de bovenstaande criteria voldoen.

  
2. De ESG-score van het compartiment, het gewogen gemiddelde van de ESG-scores

van de posities van het compartiment, zoals hierboven beschreven.

  3. De koolstofintensiteit van het Compartiment, zoals hierboven beschreven.

  
4. De overweging door het compartiment van de belangrijkste negatieve effecten (NIP's)

op duurzaamheidsfactoren, zoals hieronder beschreven.

   

De belangrijkste
ongunstige effec-
ten zijn de bel-
angrijkste negatie-
ve effecten van be-
leggingsbeslissin-
gen op duurzaam-
heidsfactoren die
verband houden
met ecologische en
sociale thema's en
arbeidsomstandig-
heden, eerbiedi-
ging van de men-
senrechten en be-
strijding van cor-
ruptie en omko-
ping.

 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgesteld. Dit houdt
in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk mogen doen aan
de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat  een en ander vergezeld gaat van speci-
fieke EU-criteria.

Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op de onderliggen-
de beleggingen van het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor
ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen van het
resterende deel van dit financiële product houden geen rekening met de EU-criteria voor
ecologisch duurzame economische activiteiten.

Andere duurzame beleggingen mogen evenim ernstig afbreuk doen aan ecologishce of
sociale doelstellingen.

 

Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige effecten op du-
urzaamheidsfactoren?

  Ja, Het compartiment houdt rekening met de volgende belangrijke negatieve effecten:
   

  • Broeikasgasemissies.
   

  • Broeikasgasintensiteit van de bedrijven waarin het investeert.
   

  Nee
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 Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product?

De beleggings-
strategie stuurt
beleggingsbeslis-
singen op basis
van factoren zoals
beleggingsdoelstel-
lingen en risicotole-
rantie.

 

Het Compartiment streeft ernaar ten minste 80% van zijn activa te beleggen in beleggings-
fondsen die een positieve ESG-doelstelling of -uitkomst nastreven of, in het geval van bloot-
stellingen aan overheidsobligaties, benchmarks volgen die ESG-vereisten bevatten of die
bestaan uit obligaties uitgegeven door overheden met een ESG-overheidsrating van ten
minste BB (zoals gedefinieerd door externe ESG-gegevensleveranciers) en, in beide geval-
len zijn ICB's waarvan de status voldoet aan de SFDR-verordening.

   

 

 

De klimaatdoelstelling van het Compartiment is om de koolstofintensiteit met 30% te vermin-
deren in vergelijking met de Index. Het Compartiment streeft ernaar zijn koolstofintensiteit
geleidelijk te verminderen. Het beleggingsproces zorgt ervoor dat de financieel manager re-
gelmatig de doelstelling voor vermindering van de koolstofintensiteit bewaakt. Elke afwijking
van de doelstelling zal vragen om reflectie gericht op het verhelpen ervan.

   

 

 

De gewogen gemiddelde ESG-score van het compartiment zal hoger zijn dan de ESG-score
van de index. Meer dan 90% van de emittenten van effecten (met uitzondering van geld-
marktfondsen) waarin het Compartiment belegt, hebben een ESG-rating of zijn dienovereen-
komstig geëvalueerd. De fondsbeheerder zal de evolutie van de ESG-scores van het com-
partiment regelmatig volgen.

   

 

 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van
de beleggingen gebruikt om alle ecologische en sociale kenmerken te verwezenli-
jken die dit financiële product promoot?

●

 

De bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn als volgt:
   

  
1. Ervoor zorgen dat het compartiment ten minste 80% van zijn deelnemingen in instellin-

gen voor collectieve belegging aanhoudt die aan de bovenstaande criteria voldoen.

  
2. Ervoor zorgen dat de koolstofintensiteit van het Compartiment 30% lager is dan die

van de Index.

  
3. Ervoor zorgen dat de ESG-score van het compartiment minstens even hoog is als die

van de index.

 
 

4. Ervoor zorgen dat meer dan 90% van de emittenten van effecten waarin het comparti-
ment belegt (met uitzondering van geldmarktfondsen) een ESG-rating hebben of die-
novereenkomstig zijn geëvalueerd.

   

 

 

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te ne-
men beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

●
 

Er is geen verplichting om de omvang van investeringen in bepaalde verhoudingen te be-
perken.

   

Praktijken op het
gebied van goed
bestuur omvatten
goede manage-
mentstructuren,
betrekkingen met
werknemers, per-
soneelsbeloning en
naleving van de
belastingwetge-
ving.

 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor
de ondernemingen waarin is belegd?

●
 

BlackRock evalueert de good governance-praktijken van de bedrijven waarin het belegt
door bedrijfseigen informatie en aandeelhoudersbetrokkenheid van de financieel manager
te combineren met gegevens van externe ESG-onderzoeksaanbieders. BlackRock ge-
bruikt gegevens van externe ESG-onderzoeksproviders om in eerste instantie emittenten
te identificeren die mogelijk governance-tekortkomingen hebben aan de hand van key per-
formance indicators (KPI's) die de managementstructuur, werknemersrelaties, personeels-
compensatie en belastingnaleving beoordelen.

   

 

 

Uitgevende instellingen waarvan is vastgesteld dat zij waarschijnlijk governance-tekort-
komingen zullen vertonen, worden beoordeeld om ervoor te zorgen dat de financieel ma-
nager, voor zover hij deze overeenkomst deelt, erop vertrouwt dat zij corrigerende maatre-
gelen hebben genomen of binnen een redelijke termijn corrigerende maatregelen zullen
nemen, zoals voorgesteld door een directe adviseur van de financieel manager bij de uit-
gevende instelling. De financieel manager kan ook besluiten om de blootstelling aan deze
emittenten te verminderen.
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 Welke activa-allocatie is er voor dit financiële product gepland?

  
Minimaal 80% van de activa van het Compartiment zal worden besteed aan beleggingen
die zijn afgestemd op de hierboven beschreven milieu- en/of sociale kenmerken (#1 afges-
temd op I/O-kenmerken).

   

  Het Compartiment kan tot 20% van zijn activa besteden aan andere beleggingen (#2 Ove-
rige investeringen).

   

De activa-alloca-
tie beschrijft het
aandeel beleggin-
gen in specifieke
activa.

Op de taxonomie
afgestemde activi-
teiten worden uit-
gedrukt als een
aandeel van:
- de omzet die het
aandeel weergeeft
van de opbrengs-
ten uit groene acti-
viteiten van onder-
nemingen waarin is
belegd;
- de kapitaaluitga-
ven (CapEx) die
laten zien welke
groene beleggin-
gen worden ge-
daan door de on-
dernemingen waa-
rin is belegd, bv.
voor een transitie
naar een groene
economie;
- de operationele
uitgaven (OpEx)
die groene opera-
tionele activiteiten
van ondernemin-
gen waarin is be-
legd, weergeven.

 

   #1 Afgestemd op
E/S-kenmerken

80,00%

     
 

        

          

Beleggingen
     

 
   

        

          

   
#2 Overige

20,00%

      

         

 
 #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die

worden gebruikt  om te  voldoen aan de ecologische of  sociale  kenmerken die  het
financiële  product  promoot.

 

 
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afges-
temd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging
gelden.

   

   

 

 

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken
verwezenlijkt die het financiële product promoot?

●
 

Het compartiment kan derivaten gebruiken voor beleggingsdoeleinden en efficiënt porte-
feuillebeheer. Voor derivaten is elke esg-notitie of -analyse die hierboven wordt genoemd
alleen van toepassing op de onderliggende belegging.

   

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling mini-
maal op de EU-taxonomie afgestemd?

 

 
Hoewel het compartiment momenteel niet de bedoeling heeft om meer dan 0% van
zijn activa te besteden aan duurzame beleggingen waarvan de milieudoelstelling is
afgestemd op de EU-taxonomie, kan het niettemin te vinden zijn in zijn portefeuille.
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Om te bepalen of
aan de EU-taxono-
mie wordt voldaan,
bevatten de crite-
ria voor fossiel
gas emissiegrens-
waarden en de om-
schakeling op her-
nieuwbare energie
of koolstofarme
brandstoffen tegen
eind 2035. Voor
kernenergie be-
vatten de criteria
uitgebreide regels
inzake veiligheid
en afvalbeheer.

 

Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen*?

●
 

Ja:
 

In fossiel gas In kernenergie
 

Nee
 

Nee, niet van toepassing.  Op basis van de beschikbare informatie kan er op heden
nog niet bepaald worden of de activiteiten waarin het fonds belegt al dan niet vol-
doen aan deze EU-taxonomie criteria.

   

Faciliterende acti-
viteiten maken het
rechtstreeks moge-
lijk dat andere acti-
viteiten een
substantiële bijdra-
ge leveren aan een
ecologische doel-
stelling.
Transitieactivitei-
ten zijn activiteiten
waarvoor nog ge-
en koolstofarme al-
ternatieven be-
schikbaar zijn en
die onder meer
broeikasgasemis-
sienivea us heb-
ben die overeenko-
men met de beste
prestaties.

 

 

De twee onderstaande diagrammen geven in het groen het minimum percentage
op de EU- taxonomie afgestemde beleggingen. Er is geen geschikte methode om
te bepalen in hoeverre staatsobligaties* op de taxonomie zijn afgestemd. Daarom
geeft het eerste diagram de mate van afstemming voor alle beleggingen van het
financiële product inclusief staatsobligaties, terwijl het tweede diagram alleen voor
de beleggingen van het financiële product in andere producten dan staatsobliga-
ties aangeeft in hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

 

1. Afstemming beleggingen op taxonomie inclu-
sief staatsobligaties*

 Op taxonomie
afgestemd (geen
fossiel gas &
kernenergie): 0%

 Niet Op taxonomie
afgestemd: 100%

Totaal op taxonomie afgestemd 0%

2. Afstemming beleggingen op taxonomie exclu-
sief staatsobligaties*

 Op taxonomie
afgestemd (geen
fossiel gas &
kernenergie): 0%

 Niet Op taxonomie
afgestemd: 100%

Totaal op taxonomie afgestemd 0%

 * In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

 

*Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen
indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en geen ernstige
afbreuk doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de linkermarge. De uit-
gebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Com-
missie.

 

 
Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activi-
teiten?

●
 

Hoewel het compartiment niet bedoeld is om te beleggen in tijdelijke en faciliteren-
de activiteiten, kan het niettemin in zijn portefeuille worden aangetroffen.

   

zijn duurzame be-
leggingen met een
ecologische doel-
stelling die geen
rekening houden
met de criteria
voor ecologisch
duurzame econo-
mische activiteiten
in het kader van de
EU-taxonomie.

 

Welke beleggingen zijn opgenomen in “#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedo-
eld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

 

Andere posities zullen niet meer dan 20% van de portefeuille bedragen en kunnen de-
rivaten, contanten en quasi-liquiditeit, aandelen of rechten van deelneming in beleg-
gingsfondsen en vastrentende effecten (ook bekend als schuldbewijzen) omvatten die
zijn uitgegeven door overheden en instanties over de hele wereld.

 

Deze instrumenten kunnen worden gebruikt voor beleggingsdoeleinden om de (niet-
ESG) beleggingsdoelstelling van het compartiment te bereiken, alsook voor liquidi-
teitsbeheer en/of hedgingdoeleinden.

 

Er wordt geen ander standpunt ingenomen met betrekking tot kleine milieu- of sociale
overwegingen.

 

Met ingang van 2023-03-28  Pagina 5/6  

 



 Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

  Meer specifieke informatie over dit product vindt u op deze website:
   

  https://www.baloise.be/nl/prive/beleggen/duurzaamheidsinformatie-beleggingsfondsen.html

 Disclaimer

 
 

Dit document beschrijft het ESG-beleid van het fonds. De inhoud mag niet worden beschou-
wd als beleggingsadvies en moet samen gelezen worden met de andere precontractuele do-
cumenten van het product en het fonds. Voor meer informatie verwijzen wij u naar uw make-
laar.
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