
Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8 van Verordening (EU)

nr. 2019/2088

Duurzame beleg-
ging: een beleg-
ging in een econo-
mische activiteit
die bijdraagt aan
het behalen van
een ecologische of
sociale doelstel-
ling, mits deze be-
legging geen erns-
tige afbreuk doet
aan ecologische of
sociale doelstellin-
gen en de onder-
nemingen waarin is
belegd, praktijken
op het gebied van
goed bestuur to-
epassen.

De EU-taxonomie
is een classificatie-
systeem dat is
vastgelegd in Ver-
ordening (EU)
2020/852. Het gaat
om een lijst van
ecologisch duurza-
me economische
activiteiten. Die
verordening bevat
geen lijst van so-
ciaal duurzame
economische acti-
viteiten. Duurzame
beleggingen met
een ecologische
doelstelling kun-
nen wel of niet op
de taxonomie zijn
afgestemd.

 

Productnaam:
C+F Euro Equities

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
549300T9LVWWHU63HW52

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/ S-kenmerken)

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?
n n Ja n n Nee

Dit product zal minimaal de volgende
duurzame beleggingen met een eco-
logische doelstelling doen: __%;

Dit product promoot ecologische/so-
ciale (E/S) kenmerken. Hoewel du-
urzaam beleggen niet het doel ervan is,
zal het een minimum van 0,00 % duurz-
ame beleggingen hebben

 in economische activiteiten die vol-
gens de EU-taxonomie als ecolo-
gisch duurzaam gelden

 met een ecologische doelstelling in
economische activiteiten die vol-
gens de EU- taxonomie als ecolo-
gisch duurzaam gelden

 in economische activiteiten die vol-
gens de EU-taxonomie niet als ecolo-
gisch duurzaam gelden

 met een ecologische doelstelling in
economische activiteiten die vol-
gens de EU- taxonomie niet als eco-
logisch duurzaam gelden

  met een sociale doelstelling
Dit product zal minimaal de volgende
duurzame beleggingen met een socia-
le doelstelling doen: __%

Dit product promoot E/S-kenmerken,
maar zal niet duurzaam beleggen.

 

 Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit financiële product?

Duurzaamheid-
sindicatoren me-
ten hoe de ecologi-
sche of sociale
kenmerken die het
financiële product
promoot worden
verwezenlijkt.

 

De karakteristieken van duurzaamheid worden geïdentificeerd, beheerd en beheerst als on-
derdeel van het beleggingsbesluitvormingsproces van de beheervennootschap als porte-
feuillebeheerder. Via haar duurzaamheidsbeleid tracht de beheervennootschap deze impact
te mitigeren of te beperken.
 

De integratie van duurzaamheid in de beleggingsbeslissingsprocedure van de beheerven-
nootschap komt tot uiting in haar duurzaamheidsbeleid. Het duurzaamheidsbeleid van de
beheervennootschap bestaat uit een exclusiebeleid, engagementbeleid en integratiebeleid.

   

 

 

Het exclusiebeleid maakt het mogelijk beleggingen te controleren en uit een selectie te filte-
ren om zodanig duurzaamheidsrisico’s die zich op korte termijn kunnen realiseren te weren
uit het respectievelijk compartiment. Het exclusiebeleid hanteert bindende criteria waarop de
beheervennootschap moet beslissen een belegging uit het respectievelijk compartiment te
weren. Via een proces van negatieve screening sluit de beheervennootschap effecten uit die
zijn uitgegeven door, maar niet beperkt zijn tot, bedrijven die controversiële wapens produ-
ceren, gebruiken of bezitten, met inbegrip van clustermunitie en antipersoonsmijnen, submu-
nitie en/of inerte munitie en bepantsering van verarmd uranium of elk ander industrieel urani-
um, tabakproducenten, evenals bedrijven die de UN Global Compact principes niet naleven.
Wanneer van toepassing worden overheidsemittenten uitgesloten uit het respectievelijk com-
partiment op basis van sancties genomen door de Verenigde Naties. Dit zijn bindende crite-
ria.
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Het ‘engagement’ beleid van de beheervennootschap treedt in werking wanneer duurzaam-
heidsrisico’s op middellange en lange termijn worden vastgesteld, waardoor het risico als-
nog gemitigeerd, beperkt of beheerd kan worden. Het engagementbeleid vertrekt vanuit een
actief aandeelhouderschap waardoor in dialoog kan worden getreden met een onderneming
waarin belegd wordt via het respectievelijk compartiment. Door middel van het engagement-
beleid wordt er getracht een positieve invloed inzake duurzaamheid uit te oefenen op onder-
nemingen. Engagement verwijst naar de permanente en constructieve dialoog tussen de be-
heerder en de bedrijven waarin elk compartiment belegt. Daartoe werkt de beheerder sa-
men met een externe dienstverlener om de prioritaire duurzaamheidsthema's te definiëren
en te implementeren in de dialoog. De beheervennootschap en de dienstverlener gaan een
dialoog aan met de betrokken ondernemingen. Indien een emittent zijn verbintenissen niet
binnen een redelijke termijn is nagekomen, of indien de onderneming met andere proble-
men te kampen heeft, nemen de beheerder en/of de externe dienstverlener contact op met
het management van de onderneming en delen hem mee wat hun verwachtingen zijn op het
vlak van verbetering.

   

 

 

Uiteindelijk zal de vooruitgang in de beheerinspanningen een invloed hebben op de funda-
mentele waardering van dergelijke ondernemingen en bijgevolg op de bereidheid van de be-
heervennootschap om de betrokken beleggingsposities te handhaven, af te bouwen of te
verlaten. Het stemrecht op algemene vergaderingen kan ook worden gebruikt om bepaalde
strategische keuzes in de aangehouden ondernemingen te bevorderen of juist tegen te
gaan. Bij overheidsemittent verwijst de engagement eerder naar ‘public consultation respon-
ses’. Samen met de externe dienstverlener gaan we in op vragen zoals corporate gover-
nance codes, klimaatambities, richtlijnen en verordeningen.

   

 

 

Het bindende integratiebeleid zorgt er voor dat ook niet-financiële parameters mee in over-
weging worden genomen in het beleggingsbesluitvormingsproces De financiële gezondheid
van een bedrijf is op lange termijn alleen houdbaar als het ook goed presteert op het gebied
van milieu, maatschappij en bestuur (ESG). Een onderneming die de ESG-normen niet re-
specteert, wordt vroeg of laat immers schuldig bevonden en geeft bovendien blijk van een
gebrek aan langetermijnvisie.

   

  Er is geen specifieke index aangewezen als benchmark om te bepalen of dit financiële pro-
duct in overeenstemming is met de milieu- en/of sociale kenmerken die het voorstaat.

   

 

 

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door
dit financiële product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

●
 

Voor zover relevante gegevens door externe verstrekkers worden verstrekt en beschik-
baar zijn, kan de beheerder gebruik maken van milieu- of sociale indicatoren zoals ver-
meld op www.cadelux.lu.

   

De belangrijkste
ongunstige effec-
ten zijn de bel-
angrijkste negatie-
ve effecten van be-
leggingsbeslissin-
gen op duurzaam-
heidsfactoren die
verband houden
met ecologische en
sociale thema's en
arbeidsomstandig-
heden, eerbiedi-
ging van de men-
senrechten en be-
strijding van cor-
ruptie en omko-
ping.

 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgesteld. Dit houdt
in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk mogen doen aan
de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat  een en ander vergezeld gaat van speci-
fieke EU-criteria.

Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op de onderliggen-
de beleggingen van het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor
ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen van het
resterende deel van dit financiële product houden geen rekening met de EU-criteria voor
ecologisch duurzame economische activiteiten.

Andere duurzame beleggingen mogen evenim ernstig afbreuk doen aan ecologishce of
sociale doelstellingen.

 

Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige effecten op du-
urzaamheidsfactoren?

 

 

Ja, Het compartiment houdt rekening met de belangrijkste negatieve gevolgen. De behe-
erders houden rekening met de negatieve gevolgen van hun investeringsbeslissingen
zoals aangegeven door de specifieke indicatoren in het beheersproces. Daartoe werkt
de beheerder ook samen met een externe provider. Informatie over de belangrijkste ne-
gatieve effecten op duurzaamheidsfactoren zal beschikbaar zijn in het jaarverslag van
het fonds dat op grond van artikel 11, lid 2, van Verordening (EU) 2019/2088 moet wor-
den gepubliceerd.

   

  Nee
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 Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product?

De beleggings-
strategie stuurt
beleggingsbeslis-
singen op basis
van factoren zoals
beleggingsdoelstel-
lingen en risicotole-
rantie.

 

Naast financiële parameters zoals de omzet, de winst, de marges en het marktaandeel van
de ondernemingen waarin het compartiment belegt worden ook niet-financiële parameters in
overweging genomen. Voor deze niet-financiële parameters wordt beroep gedaan op een
ESG-score.
 

De methodologie waarop de ESG Score wordt berekend staat uitgeschreven onder het punt
“Informatie inzake sociale, ethische en milieuaspecten” hierboven. Ondernemingen met een
ESG risico score die de drempel van een ‘ernstig risico’ overschrijden worden niet in aan-
merking genomen bij de selectie van de beheervennootschap. Voor de definiëring van de
drempelwaarde wordt verwezen naar het exclusiebeleid zoals hierboven vermeld.

   

 

 

Naast de uitsluiting wordt de ESG score integraal meegenomen in de beleggingsbeslissings-
procedure. De beheervennootschap houdt de gemiddelde ESG risicoscore van het comparti-
ment zo laag mogelijk door beleggingen met een hoog risico score te onderwegen en deze
met lage risicoscores te overwegen. De ESG Score integreert ecologische en/of sociale the-
ma’s en risico’s zoals respect voor mensenrechten, goed bestuur, databescherming en vei-
ligheid en diversiteit. Naargelang de sector of het bedrijf wordt de materialiteit van een risico
in acht genomen. Zo wordt voor de energiesector CO2 impact, voor social media privacy en
voor de financiële sector bedrijfsethiek onder andere als bindend beschouwd. Als deze risi-
co’s niet goed worden beheerd, krijgt het bedrijf een hogere risico score dat tot onderweging
of uitsluiting uit de portefeuille leidt.

   

 

 

Materiële ESG-thema's zijn gericht op een onderwerp, of een reeks verwante onderwerpen,
die een gemeenschappelijke reeks managementinitiatieven of een gelijkaardig type van toe-
zicht vereisen. De thema's aanwerving, ontwikkeling, diversiteit, betrokkenheid en arbeids-
verhoudingen van werknemers bijvoorbeeld vallen allemaal onder het materiële ESG-thema
menselijk kapitaal. De beoordeling van materiële ESG-thema's gebeurt op het niveau van de
subsector en wordt jaarlijks herzien via een uitgebreid en gestructureerd proces. Op bedrijfs-
niveau kunnen materiële ESG-thema's worden verwijderd als ze niet relevant zijn voor het
bedrijfsmodel van de onderneming. Voor overheidsemittenten wordt een zogenaamde lan-
denrisicomaatstaf gebruikt, deze analyseert de combinatie van de rijkdom van een land met
ESG  parameters  zoals  het  gebruik  van  land/grond,  sociaal  vangnet  en  institutionele
efficiëntie. Meer informatie over het ESG-integratiebeleid is beschikbaar op www.cadelux.lu.

   

 

 

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van
de beleggingen gebruikt om alle ecologische en sociale kenmerken te verwezenli-
jken die dit financiële product promoot?

●

 

De uitsluiting van effecten is bindend en kan niet ongedaan worden gemaakt. Het binden-
de integratiebeleid zorgt ervoor dat ook met niet-financiële parameters rekening wordt ge-
houden in het besluitvormingsproces voor investeringen en wordt meer in detail per com-
partiment onderzocht.

   

 
 

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te ne-
men beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie?

●
 

Deze vraag is hier niet van toepassing.
   

Praktijken op het
gebied van goed
bestuur omvatten
goede manage-
mentstructuren,
betrekkingen met
werknemers, per-
soneelsbeloning en
naleving van de
belastingwetge-
ving.

 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor
de ondernemingen waarin is belegd?

●
 

Goed bestuur wordt op twee manieren in beschouwing genomen; door het gebruik van
analyse over UN Global Compact compliance, worden grove overtreders van goed bestu-
ur uit de portefeuille geweerd (zie uitsluitingsbeleid). Door integratie en engagement, wordt
goed bestuur als parameter in het investeringsproces meegenomen. Indien dit ontoerei-
kend blijkt, wordt beslist om niet te investeren in een bepaalde belegging. In sommige ge-
vallen kunnen aanbevelingen worden gedaan, hetzij rechtstreeks bij de directie van de on-
dernemingen, hetzij bij de raden van bestuur tijdens de stemming. Indien dit echter onvol-
doende blijkt, wordt besloten niet in een bepaalde investering te investeren.

 Welke activa-allocatie is er voor dit financiële product gepland?

  Ten minste 70% van de investeringen zijn afgestemd op E/S-kenmerken.
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De activa-alloca-
tie beschrijft het
aandeel beleggin-
gen in specifieke
activa.

Op de taxonomie
afgestemde activi-
teiten worden uit-
gedrukt als een
aandeel van:
- de omzet die het
aandeel weergeeft
van de opbrengs-
ten uit groene acti-
viteiten van onder-
nemingen waarin is
belegd;
- de kapitaaluitga-
ven (CapEx) die
laten zien welke
groene beleggin-
gen worden ge-
daan door de on-
dernemingen waa-
rin is belegd, bv.
voor een transitie
naar een groene
economie;
- de operationele
uitgaven (OpEx)
die groene opera-
tionele activiteiten
van ondernemin-
gen waarin is be-
legd, weergeven.

 

      
#1A Duurzaam

0,00%

  
 

        

          

   #1 Afgestemd op
E/S-kenmerken

70,00%

     
 

        

          

Beleggingen
     #1B Overige E/S-

kenmerken
70,00%

   

        

          

   
#2 Overige

30,00%

      

         

 
 #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die

worden gebruikt  om te  voldoen aan de ecologische of  sociale  kenmerken die  het
financiële  product  promoot.

 

 
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afges-
temd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging
gelden.

   

   

 
 

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken
verwezenlijkt die het financiële product promoot?

●
 

Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.
   

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling mini-
maal op de EU-taxonomie afgestemd?

 

 Het fonds zal minimaal 0% van zijn portefeuille beleggen in duurzame beleggingen
met een milieudoelstelling die is afgestemd op de EU-taxonomie.

Om te bepalen of
aan de EU-taxono-
mie wordt voldaan,
bevatten de crite-
ria voor fossiel
gas emissiegrens-
waarden en de om-
schakeling op her-
nieuwbare energie
of koolstofarme
brandstoffen tegen
eind 2035. Voor
kernenergie be-
vatten de criteria
uitgebreide regels
inzake veiligheid
en afvalbeheer.

 

Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen*?

●
 

Ja:
 

In fossiel gas In kernenergie
 

Nee
 

Nee, niet van toepassing.  Op basis van de beschikbare informatie kan er op heden
nog niet bepaald worden of de activiteiten waarin het fonds belegt al dan niet vol-
doen aan deze EU-taxonomie criteria.
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Faciliterende acti-
viteiten maken het
rechtstreeks moge-
lijk dat andere acti-
viteiten een
substantiële bijdra-
ge leveren aan een
ecologische doel-
stelling.
Transitieactivitei-
ten zijn activiteiten
waarvoor nog ge-
en koolstofarme al-
ternatieven be-
schikbaar zijn en
die onder meer
broeikasgasemis-
sienivea us heb-
ben die overeenko-
men met de beste
prestaties.

 

 

De twee onderstaande diagrammen geven in het groen het minimum percentage
op de EU- taxonomie afgestemde beleggingen. Er is geen geschikte methode om
te bepalen in hoeverre staatsobligaties* op de taxonomie zijn afgestemd. Daarom
geeft het eerste diagram de mate van afstemming voor alle beleggingen van het
financiële product inclusief staatsobligaties, terwijl het tweede diagram alleen voor
de beleggingen van het financiële product in andere producten dan staatsobliga-
ties aangeeft in hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

 

1. Afstemming beleggingen op taxonomie inclu-
sief staatsobligaties*

 Op taxonomie
afgestemd (geen
fossiel gas &
kernenergie): 0%

 Niet Op taxonomie
afgestemd: 100%

Totaal op taxonomie afgestemd 0%

2. Afstemming beleggingen op taxonomie exclu-
sief staatsobligaties*

 Op taxonomie
afgestemd (geen
fossiel gas &
kernenergie): 0%

 Niet Op taxonomie
afgestemd: 100%

Totaal op taxonomie afgestemd 0%

 * In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden.

 

*Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen
indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en geen ernstige
afbreuk doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de toelichting in de linkermarge. De uit-
gebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Com-
missie.

 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activi-
teiten?

●
 

Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.
   

zijn duurzame be-
leggingen met een
ecologische doel-
stelling die geen
rekening houden
met de criteria
voor ecologisch
duurzame econo-
mische activiteiten
in het kader van de
EU-taxonomie.

 

Welke beleggingen zijn opgenomen in “#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedo-
eld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

 

Liquiditeiten mogen als nevenactiviteit worden aangehouden.
 

Het compartiment kan in derivaten beleggen voor afdekkingsdoeleinden en/of om het
portefeuillebeheer te optimaliseren. Het is echter mogelijk dat sommige ESG-gege-
vens voor deze producten niet beschikbaar zijn. Voor deze investeringen gelden geen
minimale milieu- of sociale waarborgen.

 Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

  Meer specifieke informatie over dit product vindt u op deze website:
   

  https://www.baloise.be/nl/prive/beleggen/duurzaamheidsinformatie-beleggingsfondsen.html

 Disclaimer

 
 

Dit document beschrijft het ESG-beleid van het fonds. De inhoud mag niet worden beschou-
wd als beleggingsadvies en moet samen gelezen worden met de andere precontractuele do-
cumenten van het product en het fonds. Voor meer informatie verwijzen wij u naar uw make-
laar.
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